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Die EMS-Gruppe im 1. Halbjahr 2014

Die EMS-Gruppe, die in den Geschéaftsbereichen Hochleistungspolymere und Spe-
zialchemikalien weltweit téatig ist und deren Gesellschaften in der EMS-CHEMIE
HOLDING AG zusammengefasst sind, erzielte im 1. Halbjahr 2014 einen Nettoum-
satz von CHF 999 Mio. (954) und ein Betriebsergebnis (EBIT) von CHF 215 Mio.
(183).

Der konsolidierte Nettoumsatz im 1. Halbjahr 2014 betrug CHF 999 Mio. (954) und
wuchs damit um 4.8% zur Vorjahresperiode. In lokalen Wahrungen erhéhte sich der

Umsatz um 9.4% zum Vorjahr.

Das Betriebsergebnis (EBIT) erhdhte sich um 17.4% auf CHF 215 Mio. (183), der
EBITDA um 15.1% auf CHF 242 Mio. (210).

Das Finanzergebnis betrug CHF 4 Mio. (12).

Der Nettogewinn fir das 1. Halbjahr 2014 erreichte CHF 184 Mio. (156) und lag damit
18.3% uber Vorjahr.

Das Eigenkapital erhdhte sich auf CHF 1'389 Mio. (31.12.2013: CHF 1'199 Mio.). Die
Eigenkapitalquote betragt 74.4% (31.12.2013: 69.0%).
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Kommentar zu den Geschéftsbereichen im 1. Halbjahr 2014

Im Hauptbereich der Hochleistungspolymere gelang es, das Geschaft mittels inno-
vativer Prozessmaterialien zu entwickeln und vielfaltige, zusétzliche Strukturbauteile
mit Hochleistungskunststoffen zu realisieren. Die weltweiten Marktpositionen konnten
weiter ausgebaut werden. Besonders in der fur EMS wichtigen Autoindustrie wurden
zahlreiche neue Anwendungen erfolgreich entwickelt und umgesetzt.

Der Unternehmensbereich EMS-EFTEC erweitert seine flilhrende Marktposition als
weltweiter Automobilzulieferer und ibernimmt vom mexikanischen Partner dessen 2/3-
Beteiligung am Joint Venture Grupo Placosa EFTEC S.A. de C.V., Mexico. Mit der
vollstandigen Ubernahme per Anfang Juli 2014 beabsichtigt EMS-EFTEC, das Ge-
schaft im Wachstumsmarkt Mexico weiter auszubauen. Das Joint Venture erzielte
2013 einen Umsatz von CHF 32 Mio. und beschéftigt 154 Mitarbeiter.

Der Nebenbereich der Spezialchemikalien entwickelte sich plangeméss. Die erfolg-
reiche Umsetzung von strategisch wichtigen, innovativen Neugeschéften wirkten sich
positiv auf die Umsatz- und Ergebnisentwicklung aus.

o xLL\QQC

agdalena Martullo
Vizeprasidentin und Delegierte
des Verwaltungsrates
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

Finanzberichterstattung 1. Halbjahr 2014 der EMS-Gruppe

In Mio. CHF 2014 2013
Erlauterungen  Jan-Jun Jan-Jun

Konsolidierte Erfolgsrechnung (verkurzt)

Nettoumsatz 999 954

Veranderung +4.8%

In lokalen Wahrungen +9.4%

Konsolidierungseffekt +2.4%
Betriebsertrag 1019 953
Betriebsaufwand 804 770
EBITDA"? 242 210

Veranderung +15.1%

In % des Nettoumsatzes +24.2% 22.0%
EBIT?? 215 183

Veranderung +17.4%

In % des Nettoumsatzes 21.5% 19.2%
Finanzergebnis 1 4 12
Gewinn vor Ertragssteuern 219 195

Veranderung +12.4%
Ertragssteuern 35 39
Nettogewinn 184 156

Veranderung +18.3%

In % des Nettoumsatzes 18.5% 16.3%
Davon zurechenbar auf:

Aktionare der EMS-CHEMIE HOLDING AG 181 153

Minderheitsaktionére 3 3
Gewinn je Aktie (in CHF)

Unverwassert / Verwassert 7.75 6.56
Y EBITDA Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation

Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
Betrieblicher Cash Flow

2 EBIT Earnings Before Interest and Taxes
Ergebnis vor Zinsen und Steuern

Betriebsergebnis

¥ Die Segmentberichterstattung nach Geschaftsbereichen ist auf Seite 12 ersichtlich.

Y Der gewichtete Durchschnitt der ausstehenden Namenaktien fir die Berechnung betragt per
30.06.2014 23'389'028 Aktien (30.06.2013 23'389'028 Aktien). Es besteht kein Verwasserungsef-
fekt.
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

In Mio. CHF 2014 2013
Erlauterungen  Jan-Jun Jan-Jun
Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung (verkirzt)
Nettogewinn der Erfolgsrechnung 184 156
Neubewertung der Nettoschuld/(Vermdgenswert)
aus leistungsorientierten Vorsorgeplanen, nach Steuern 0 0
Total der Positionen, welche nicht in die Erfolgsrechnung
umklassiert werden 0 0
Nettoverdnderung aus Cash Flow Hedges,
nach Steuern -2 -3
Veranderung Umrechnungsdifferenzen -3 -2
Total der Positionen, welche nachtraglich in die
Erfolgsrechnung umklassiert werden kénnen -5 -5
Sonstiges Gesamtergebnis, nach Steuern -5 -4
Total Gesamtergebnis 179 151
Davon zurechenbar auf:
Aktionare der EMS-CHEMIE HOLDING AG 176 149
Minderheitsaktionére 3 2
Konsolidierte Geldflussrechnung (verkurzt)
Geldfluss aus betrieblicher Tatigkeit A 191 161
Geldfluss aus Investitionstatigkeit B -24 -60
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit C 2,4,5 -78 -5
Zu-/(Ab)nahme Flussige Mittel (A+B+C) 88 96
Flissige Mittel am 1.1. 440 461
Umrechnungsdifferenz auf Flissigen Mitteln -2 -8
Flissige Mittel am 30.6. 526 549
Zuséatzliche Kennzahlen
Cash Flow” 211 183
In % des Nettoumsatzes 21.1% 19.2%
Investitionen 23 22
In % des Cash Flows 10.8% 12.3%
Anzahl Mitarbeiter 2'714 2'560
7 Cash Flow = Nettogewinn plus Abschreibungen auf immateriellen Anlagen und

Sachanlagen plus Wertberichtigungen auf Wertschriften.
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

In Mio. CHF Erlauterungen 30.06.2014| 31.12.2013
Konsolidierte Bilanz (verkirzt)

Anlagevermdgen 639 642
Immaterielle Anlagen 90 93
Sachanlagen 513 515
Beteiligungen 4 4
Sonstige langfristige Forderungen 18 18
Derivative Finanzinstrumente 0 0
Aktive latente Ertragssteuern 13 12

Umlaufvermdgen 1'230 1'096
Vorrate 318 314
Forderungen 386 339
Derivative Finanzinstrumente 1 3
Flissige Mittel 526 440

Total Aktiven 1'869 1'738

Eigenkapital 1'389 1'199
Eigenkapital, zurechenbar auf Aktionare

der EMS-CHEMIE HOLDING AG 1'373 1'185
Aktienkapital 3 0 0
Gewinnvortrag und Reserven 4,5 1'191 867
Nettogewinn 181 318

Kapitalanteile Minderheitsaktionére 17 14

Fremdkapital 479 539
Langfristiges Fremdkapital 121 123
Kurzfristiges Fremdkapital 2 359 415

Total Passiven 1'869 1'738

Eigenkapital in % der Bilanzsumme 74.4% 69.0%
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

Veranderung des konsolidierten Eigenkapitals (verkirzt)

In Mio. CHF Aktien- Kapital- Eigene  Gewinn- Hedging Um- Eigenkapital, Kapital- Eigen-
kapital reserven  Aktien reserven  Reserven rechnungs- zurechenbar anteile kapital
(Agio) aus IAS 39 differenzen  auf Aktionare Minderheits-
der EMS-CHEMIE  aktionére
HOLDING AG
Bestand 31.12.2012 0 22 0 1'150 10 -59 1'123 15 1'138
Nettoveranderungen aus Cash Flow
Hedges, nach Steuern -3 -3 -3

Neubewertung der Nettoschuld/
(Vermdgenswert) aus leistungsorien-

tierten Vorsorgeplanen, nach Steuern 0 0 0

Veranderung Umrechnungsdifferenzen -2 -2 0 -2
Total sonstiges Gesamtergebnis, nach Steuern 0 0 0 0 -3 -2 -4 0 -4

Nettogewinn der Erfolgsrechnung 153 153 3 156
Total Gesamtergebnis 0 0 0 153 -3 -2 149 2 151

Dividendenausschiittung -3 -3 0 -3
Bestand 30.06.2013 0 22 0 1'301 8 -60 1'270 17 1'287
Bestand 31.12.2013 0 22 -11 1'248 2 -76 1'185 14 1'199

Nettoverédnderungen aus Cash Flow

Hedges, nach Steuern -2 -2 -2

Neubewertung der Nettoschuld/
(Vermogenswert) aus leistungsorien-

tierten Vorsorgeplénen, nach Steuern 0 0 0
Veranderung Umrechnungsdifferenzen -3 -3 0 -3
Total sonstiges Gesamtergebnis, nach Steuern 0 0 0 0 -2 -3 -5 0 -5
Nettogewinn der Erfolgsrechnung 181 181 3 184
Total Gesamtergebnis 0 0 0 181 -2 -3 176 3 179
Transaktionen mit Minderheitsanteilen 0 0 0 -1
Transaktionen mit Eigenen Aktien 1 11 12 12
Dividendenausschiittung 0 0 0
Bestand 30.06.2014 0 23 0 1'428 0 -79 1'373 17 1'389
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

Grundsatze der konsolidierten Rechnungslegung

Grundlagen der finanziellen Konzernberichterstattung

Die vorliegende Konzernrechnung (nachfolgend ,die konsolidierte Halbjahresrech-
nung“) umfasst die nicht gepriuften Halbjahresabschlisse der in der Schweiz domizi-
lierten EMS-CHEMIE HOLDING AG und ihrer Tochtergesellschaften fur die am 30.
Juni 2014 endende Berichtsperiode. Die konsolidierte Halbjahresrechnung wurde in
Ubereinstimmung mit dem International Accounting Standard 34 (IAS 34) ,Zwischen-
berichterstattung®, veroffentlicht vom International Accounting Standards Board
(IASB), erstellt und sollte in Verbindung mit der fir das am 31. Dezember 2013 en-
dende Geschaftsjahr erstellten Konzernrechnung gelesen werden, da sie eine Aktua-
lisierung fruher veroffentlichter Informationen darstellt.

Die Erstellung der konsolidierten Halbjahresrechnung verlangt vom Management,
Einschatzungen und Annahmen zu treffen, welche die ausgewiesenen Ertrage, Auf-
wendungen, Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten im Zeitpunkt der Bilanzierung
beeinflussen. Wenn zu einem spateren Zeitpunkt derartige Einschatzungen und An-
nahmen, welche vom Management im Zeitpunkt der Bilanzierung nach bestem Wis-
sen getroffen wurden, von den tatsdchlichen Gegebenheiten abweichen, werden die
ursprunglichen Einschatzungen und Annahmen in jener Berichtsperiode entspre-
chend angepasst, in der sich die Gegebenheiten gedndert haben.

Die EMS-Gruppe ist in Geschéftsbereichen tatig, in denen die Verkaufe keine bedeu-
tenden saisonalen Schwankungen innerhalb des Geschéftsjahres aufweisen. Die
Ertragssteuern werden basierend auf der bestmdéglichen Schéatzung des fir das gan-
ze Geschaftsjahr erwarteten, gewichteten Durchschnitts-Steuersatzes berechnet.

Die in der konsolidierten Halbjahresrechnung verwendeten Rechnungslegungs-
grundsatze stimmen bis auf die nachfolgend beschriebenen Anderungen mit denje-
nigen der konsolidierten Jahresrechnung tberein.

Anderungen bei den Grundsétzen der Rechnungslegung

Die EMS-Gruppe wendet per 1. Januar 2014 folgende neue und revidierte Standards
und Interpretationen an, die zu keinen Auswirkungen auf die vorliegende konsolidier-
te Halbjahresrechnung fuhrten:

IAS 27, IFRS 10, IFRS 12: (amendments) - investment entities

IAS 32 (amendments) - offsetting financial assets and financial liabilities

IAS 36 (amendments) - recoverable amount disclosures for non-financial assets
IAS39 (amendments) - novation of derivatives and continuation of hedge
accounting

IFRIC 21 levies
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

Finanzinstrumente

Die Differenz zwischen dem Buchwert abziglich Wertberichtigungen von Finanzin-
strumenten und ihrem beizulegenden Zeitwert ist nicht wesentlich. Finanzielle Ver-
maogenswerte sowie Verbindlichkeiten, die zum Marktwert bewertet sind, sind unwe-
sentlich, weshalb auf eine weitere Offenlegung verzichtet wird.

Erlauterungen

1 Finanzergebnis
Im 1. Halbjahr 2013 enthalt das Finanzergebnis den Aufwertungsgewinn der bisheri-
gen 50% Anteile an D Plast in der Hohe von CHF 23.1 Mio. (vgl. Erlauterung 5).

2 Kurzfristiges Fremdkapital
Am 31. Januar 2014 wurde eine Bankverbindlichkeit von CHF 100 Mio. zuriickbe-
zahlt.

3 Aktienkapital
Per 30.06.2014 betragt das Aktienkapital CHF 0.234 Mio. (31.12.13: CHF 0.234
Mio.).

4 Transaktionen mit eigenen Aktien

Im 1. Halbjahr 2014 wurden 6'546 Eigene Aktien in HOhe von CHF 2.0 Mio. gekauft
und 42'746 Eigene Aktien in Hohe von CHF 14.4 Mio. verkauft.

5 Mittelabfluss aus Kauf von Beteiligungen

Am 15. Januar 2014 wurde die 75%-Beteiligung an EFTEC (Elabuga) OOO auf
100% aufgestockt. Die Differenz zwischen dem Kaufpreis von TCHF 731 und dem
Buchwert der Minderheitsanteile von TCHF 266 wurden zum Ubernahmezeitpunkt
als Eigenkapitaltransaktion bilanziert.

Per 15. April 2013 hat die EMS-Gruppe vom tschechischen Partner D PLAST dessen
50%-Anteil am gemeinsamen Joint Venture D PLAST-EFTEC und damit die alleinige
Kontrolle Gber das EFTEC-Geschéft in Zentral- und Osteuropa tibernommen.

Vom 15. April 2013 bis 30. Juni 2013 hat das akquirierte Geschaft einen Umsatz von
CHF 24.2 Mio. und einen Nettogewinn von CHF 3.6 Mio. zur EMS-Gruppe beigetra-
gen. Falls die Akquisition am 1. Januar 2013 erfolgt ware, waren der Umsatz der
EMS-Gruppe im 1. Halbjahr 2013 um CHF 21.6 Mio. hoher und der Nettogewinn um
CHF 3.3 Mio. héher ausgefallen. Diese Betrage wurden unter Zugrundelegung der
Konsolidierungs- und Bewertungsgrundsatze der EMS-Gruppe bestimmit.

Das erworbene Nettovermégen und der Goodwill stellen sich wie folgt dar:

In Mio. CHF

Kaufpreis 60.0
Bisherige Beteiligung an D PLAST-EFTEC (Fair Value) 48.0
Beizulegender Zeitwert (Fair Value) des erworbenen Vermdgens -80.6
Goodwill 27.4
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

Der Goodwill reprasentiert die erwarteten operativen Synergien aus der Akquisition
und die positiven Effekte aus der erleichterten Marktbearbeitung.

Die Akquisition von D PLAST-EFTEC wurde nach der Akquisitionsmethode erfasst.
Die folgenden Betrage der erworbenen Aktiven und Verbindlichkeiten sind in der
konsolidierten Halbjahresrechnung enthalten.

Es handelt sich um vorlaufige Werte.

In Mio. CHF

Immaterielle Anlagen 42.6
Sachanlagen 18.9
Vorrate 9.2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 17.0
Ubrige Forderungen 2.0
Flussige Mittel 13.3
Passive latente Ertragssteuern -8.2
Bankverbindlichkeiten -0.2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -7.9
Ruckstellungen -1.3
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten -4.8
Beizulegender Zeitwert (Fair Value) des erworbenen Vermogens 80.6
Bezahlter Kaufpreis 60.0
Erworbene flissige Mittel -13.3
Mittelabfluss aus Kauf von vollkonsolidierten Beteiligungen 46.7

6 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Generalversammlung hat am 9. August 2014 der Ausrichtung einer Dividende
von CHF 11.00 brutto je dividendenberechtigter Namenaktie zugestimmt. Am 15.
August 2014 wurden insgesamt CHF 257.3 Mio. Dividenden ausgeschttet.

Der Verwaltungsrat hat die konsolidierte Halbjahresrechnung am 22. August 2014
genehmigt.

Per Anfang Juli 2014 tGbernahm der Unternehmensbereich EMS-EFTEC vom mexi-
kanischen Partner dessen 2/3-Beteiligung am Joint Venture Grupo Placosa EFTEC
S.A. de C.V., Mexico. Mit der vollstandigen Ubernahme per Anfang Juli 2014 beab-
sichtigt EMS-EFTEC, das Geschéft im Wachstumsmarkt Mexico weiter auszubauen.
Das Joint Venture erzielte 2013 einen Umsatz von CHF 32 Mio. und beschaftigt 154
Mitarbeiter. Der Ubernahmepreis betrug CHF 8.2 Mio.

Es sind keine weiteren Ereignisse eingetreten, welche eine Anpassung der Buchwer-
te von Aktiven und Passiven der Gruppe zur Folge hatten oder an dieser Stelle of-
fengelegt werden mussten.
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

Segmentberichterstattung nach Geschéaftsbereichen

In Mio. CHF Hochleistungs- Spezial-
polymere chemikalien Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Jan-Jun  Jan-Jun| Jan-Jun Jan-Jun| Jan-Jun Jan-Jun

Nettoumsatz 860 818 140 135 999 954
Verénderung +5.0% +3.3% +4.8%

In lokalen Wahrungen +9.8% +6.6% +9.4%
Konsolidierungseffekt +2.8% +0.0% +2.4%

EBITDA 211 181 31 29 242 210
In % des Nettoumsatzes 24.5% 22.1% 22.0% 21.3% 24.2% 22.0%
Abschreibungen und Wert-
minderungen 23 22 4 4 27 27

Betriebsergebnis (EBIT) 188 159 27 24 215 183
In % des Nettoumsatzes 21.9% 19.4% 19.0% 18.0% 21.5% 19.2%
Finanzergebnis 4 12

Gewinn vor Ertragssteuern 219 195
Ertragssteuern (35) (39)

Nettogewinn 184 156

Umsatz, EBITDA sowie EBIT zwischen den Geschéaftsbereichen sind unwesentlich.
Die Segmentaktiven haben sich nicht wesentlich verandert.
* * % % * *
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